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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
ABD endeksleri Cuma giini anlamli bir destek bulmakta basarili S BT W= )
olamazken (¢ ana endeks arasinda sadece Dow Jones'un arti
bolaede tut b dié Srdiik. Dow J taki | iif Dow Jones 44,946 0.08%
Olgede tutunmayi basardigini goérdik. Dow Jones'taki sinirli poziti <8P 500 6450 0.29%
ayrismay! ise UnitedHealth hisselerindeki %12 oranindaki yukselis Nasdaq 21623 040%
destekledi. Bu artista, Berkshire Hathaway'in gecen ceyrekte sirkete DAX 24359 0.07%
yaklasik 1,6 milyar dolarlik yatirrm yaptiginin aciklanmasi etkili oldu. FTSE 100 9139 0.42%
UnitedHealth hisselerindeki yikselis Dow Jones'a tek basina 200
lik katki vererek arti bolgede tutunmasini saglad FUR/UED 1174 oae%
puanlik katki vererek arti bolg utu ini sagladi. FUR/CEE — -
) USsD/JPY 147.16 -0.41%
Makroekonomik veri tarafinda ise karisik bir tablo sergileyen TUFE ve DXY 97.85 -0.34%
UFE rakamlarinin ardindan piyasalarin odaklandigi bir diger gésterge N
lan T kend sl c c ind %05 il Altin (USD/ons) 333545 0.00%
olan Temmuz ay! perakende satislar rakami Cuma giind %0,5 ile Brent 6577 1 04%
beklentilere yakin artis gosterdi. Haziran rakaminin %0,6'dan %0,9'a
. . .. L . . 2Y USD Faiz 3.7670 2.60 bp
revize edilmesi ise tuketici harcamalarinin yaz aylarinda da direncli
10Y USD Faiz 43200 | 3.00bp

oldugunu ortaya koydu. Bu tablo, ekonomide yavaslama
endiselerinin kismen hafiflemesini saglamasi bakimindan énemliydi.
Michigan tuketici gliven endeksinde ise 1 ve 5 yil vadeli enflasyon EN AKTIF HISSELER

beklentilerinin 0,5 puanhk artislarla sirasiyla %4,9 ve %3,9 olarak m- P m
. gis
. . . B Son Fiyat 5
gerceklesmesi  enflasyon endiselerinin  heniiz  tam  olarak (%)

yatismadigini bir kez daha yansitti. NVDA 18045 086 | 15659M
TSLA 330.56 -1.50 74.32M
. e UNH 304.01 +11.98 68.19M
Piyasalari destekleyen wunsurlarin basinda gelen faiz indirimi
T . , MSFT 520.17 -0.44 2521M
beklentisi glicli sekilde korunurken s6z konusu beklentiler bu hafta
7 . i AAPL 231.59 -0.51 | 56.04M
gerceklestirilecek Jackson Hole Sempozyumu’nda test edilecek. Veri TR e e e
akisinin goreceli olarak sakin seyredecegi bir haftaya girdigimizi META 785.23 +0.40 13.38M
duslnirsek varlik fiyatlarinin Fed Baskani'nin Jackson Hole’da Cuma AMZN 231.03 +002 39.65M
glni verecegi mesajlar dncesinde genel hatlariyla kararsiz bir seyir AMD 177.51 ~1.90 5154 M
izlemesi sasirtici olmayacaktir. INTC 24.56 +293 | 310.16M
AVGO 306.34 -1.57 22.81M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) LLY 701.23 +2.45 8.22M
| Tarih | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti | CRWV 9997 | +047 | 5266M
18.08.2025 PANW Kapanis Sonrasi 4C25 0.89 AMAT 161.76 ~14.07 31.8M
19.08.2025 HD Acilis Oncesi 2C25 4.77 MSTR 366.32 _178 1313M
19.08.2025 KEYS Kapanis Sonrasi 3C25 1.68 GOOG 204.91 +0.53 2111M
19.08.2025 JKHY Kapanis Sonrasi 4C25 1.53 HOOD 11417 +313 3220M
20.08.2025 ADI 14:00 3C25 1.95 ' ' '
CRCL 149.26 +7.20 23.29M
20.08.2025 TJX 16:30 2C26 1.08
. B BMNR 57.81 -4.37 59.86 M
20.08.2025 TGT Acilis Oncesi 2C25 2.90 NFLX . - R—
20.08.2025 EL Acilis Oncesi 4C25 0.08 — i .
20.08.2025 LOW Acilis Oncesi 2C25 4.62 CRM 24244 +389 12.94M
ORCL 248.28 +1.36 11.55M

Kaynak: Bloomberg



Yukan Yonlii Revizyonlar

| Hisse | Kurum :
CRM DA Davidson TUT $225
EVLV Lake Street AL $9
INKT H.C. Wainwright AL $35
KMT UBS TUT $21
LMFA H.C. Wainwright AL $5
PAR BTIG Research AL $65
SSRM UBS AL $18.95
SVRA H.C. Wainwright AL $5
WING Raymond James AL $420
WMB CIBC AL $64

Kaynak: WSJ

EUR/USD

Parite volatil olmasina karsin yukari yonli bir egilim sergiledigi
haftayi %0,5 oraninda kazanimla noktalamayi basardi. Ozellikle
Fed'den faiz indirimi beklentilerinin glcli seyretmesi USD lizerinde
baski yaratmaya devam ediyor. Her ne kadar ECB'nin de yilin geri
kalaninda faiz indirimine gitme olasiligi canli seyrediyor olsa da
Fed'in daha agresif adimlar atacaginin distintlmesi paritede yukari
yonli denemelere destek veriyor. Ayni cercevede 10 yillik vadede
ABD ve Almanya tahvil faizleri arasindaki makasin 150 baz puana
dogru geri cekilmesi de EUR lehine hareket alani yaratiyor. S6z
konusu makas Haziran ayinda 200 baz puan sinirinda bulunuyordu.
Teknik agidan bakildiginda 6zellikle 1,17 seviyesinin énemini ylksek
bulmaya devam ediyoruz. Oyle ki bu noktanin lizerinde kapanislar
sUrerse kisa vadede daha iyimser bir cercevede hareket edildigini
gorebiliriz.

BRENT

Brent petrol Onceki hafta yasanan %5'e yakin deger kaybinin
ardindan geride biraktigimiz haftada son derece yatay bir egilim
sergiledi. Arzin yiksek olduguna yonelik endiseler fiyatlari baski
altinda tutmaya devam ederken Fed'in Eylll ayinda faiz indirimine
gidebilecegine dair artan beklentiler ise ekonomik buylimeyi ve
petrol talebini destekleyecegi dustincesiyle fiyatlara yukari yonli etki
yapiyor. Teknik acidan bakildiginda 65 dolarin (zerinde taban
olusturma cabasinin devam ettigini goriyoruz. 70 dolarin altini
bilyuk resimde zayif bdlge olarak gormeyi strdiirsek de 67 dolarin
astimasi durumunda kisa vadeli goriinime biraz daha pozitif bir
gozle bakilabilecegini disiinliyoruz.

DEGERLI METALLER

Gectigimiz hafta boyunca zayif bir egilim sergileyen altin fiyatlari
haftayr %1,8 oraninda kayipla noktaladi. Ozellikle UFE ve perakende
satislar gibi beklenenden glcli gelen ABD verileri Fed'in buyik
Olcekli faiz indirimi yapacagi beklentilerini kismen de olsa
torpuleyince degerli metallerin bundan negatif etkilendigini gordik.
Yeni haftada ise yatinmcilarin odak noktasi Fed Baskani Powell'in
Jackson Hole'da para politikasina dair yeni sinyaller verip
vermeyecegine c¢evrilmis durumda. Teknik agidan bakildiginda son

AJANDA

19/08 — ABD Konut Baslangiclari (15.30)
20/08 — Cin MB Gosterge Kredi Faizi (21.00)
20/08 - ingiltere TUFE (09.00)

20/08 — Euro Bélgesi nihai TUFE (12.00)
20/08 — FOMC Tutanaklari (21.00)

21/08 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
21/08 - Philadelphia Fed Endeksi (15.30)
21/08 — ABD 6ncti PMI Endeksleri (15.30)
21/08 — ABD ikinci El Konut Satislar (17.00)

22/08 — Powell'in Konusmasi - Jackson Hole



dénemdeki durgunluga karsin ons altinda 3300 dolarin tzerinde UNLU Menkul Degerler A.S.

kapanislar yapiilmaya devam edildikce buylk resimde daha belirgin Arastirma
bir bozulma olmayacagini disliniiyoruz. Ancak kuvvetli bir iyimserlik Murat AKYOL
yakalanmasi igin 3400 dolari asilmasi gereken nokta olarak gérmeye murat.akyol@unluco.com
devam ediyoruz. 0(212) 36736 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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